Von Max Otte

STANDPUNKT e —

Frankreich und Deutschland
mussen sich zusammenraufen

Lie Beschlusse der vorigen Woche geniigen nicht, um die Euro-Zone nachhaltig zu sichern

franzésische Tandem Motor der europaischen Integration,

In deér europaischen Schuldenkrice war es schwersten
Helashingen ausgesetzl. Zeitweibig drohte die Integration imepa-
rablen Echaden mu nehmen, Nun habesn baide Landor auf dem
Euro-Gipfel einen kleinen Durchbruch erdelt.

Mit dem pptrigen Paket in Hohe von 108 Milllarden Euro wird
Griechenland ¢in Jahrzehnt vom Kapitalmarkt genommen. Die
Glaubiger tauschen bestehende Kredit-
engaqements in solche mit Lanfzeiten
von 13 bis 30 Jahren zu niedrigeren
Zingen und etwas gerngeren Nominal-
weren. Die Beteiligung des Rinanzsek-
tors bis 2014 soll 37 Milliarden Euro be-
tragen. Insgesamt wird Griechenlands
Schuldentast um vielleicht zehn Fro-
zent reduzient, Auch soll der Stabili-
siemungsionds EFSF praveniiv handeln
dilrfen, Anleihen am Sekundimmarikt
surickkavfen und Regierungen Kre-
elite qawadhiren, damit diese im Emstfall
Banken stitzen kinnen

All dies sind wichtige und richlige
Ansatzpunkte. Der Rickkauf von An-
leihen kann zum Beispiel filr Europa zu
#inem guten Geschift werden, wenn
diese auf ein jrrational niedriges Mi-
vieau gednickt sind, Das Instrament ist
) 0an Grg-l‘.‘ng"n"h‘ﬂ:ht geqen el Machi
der Rating-Agenturen. Auch die Mig-
lichkeit der Slllzung von Banken durch
den EFSF verringert die Erpressbarkeit
der europdischen Regierungen. Fin
. Flachenbrand* st nun weniger wahr-

'V'DD Anbeginn der guropdischen ldee war das deutsch-

Frankreich wolite die DxbMark verqemeinschaften, Detechland
konzediene die Wihrungsunion und machte die Stabilitatskrite-
nien zur Bedingung. Die beschlostenen Malnabmen haben nun
die Wahrscheinlichkeit vérringert, dass ein weileres Land in das
Visier der Finanzmarkte gerdt, aber s ist nicht ausgeschlossen,
Fir Spanien oder Malien wiirden die zur Verfigung stehenden
440 Milliarden Eura keinesfalls ausreichen. Die Richtung fiir die
deutsche Diplomatie kinnts heiflen: Zustimmung 7u éiner Anfsio-
ckung des EFSF im Austansch fir eine
Ingolvenzordnung far Euro-Linder.

Ludem einl Frankreich uned Deatech-
land weil mehrn als man annehmen
méchte. Beide Lander haben eine
dhnliche Staatsauffassung, welche die
kontinentaleuwropdischen von den an-
gelsichsischen Landem unlerscheidet.
Beide gehen davon aus, dass es ein
Goemeinwohl gibt und dass der Siaal
wine genuin cigene BEolle rumindest
in Kemitagen haben soll. Dautschland
kann hier sagar von Frankreich und
seinemn funktionierenden Elitebeam-
tentum kermin.

Das deutsch-franzdsische Tandem
muss deswegan eine Vorrellermolle bel
der Requlierung der Finanzmirkte ein-
nizhmen. Die von Frankreich geforderte
Finanziransaktionsstewer kinnte sich
7u einer echten Finnahmedquelle filr
die Union ausweiten und die Spebku-
lationswirtschalt zom Wohle der Real-
wirtschaft zurfickdriingen, Beutschland
gollte sich der franzdsiechen Posibion
anschliefien. Auch bei einer Requlbie-

scheinlich. Finanzinvestoren kinnen MAX OTTE rung von lexischen Finanzprodukien
nmhtnw]?lnut::'mﬂlﬁlﬂtda\'nn ausgehen, dass ske st Professar on der kann der Kentment unter Fihrung Frankneichs
im Fall einer Schuldenkrise eine Vollkaskoversi- Fechnochschule Wosrms und Deutschlands —bel sicher zu erwartendsr Op-

chemung durch die Stenverzahler exhalten. Mit dem
erweilerien EFSF erhall die Euro-Zone nun so
etwas wie sinen Europaizschen Wihningsfonds.
Allerdings redchen die jetzigen Baschlisse nicht,
um die Eura-Zone nachhaltig zu sichern. Von
Anfang an verbarg sich in der Wahrungsunion
#in deutseh-franzisischer [nlerssengegensatz:
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position Englands — elne fihrende Rolle spielen,
e Krénung ware ¢35, wenn Frankreich und
Deutschland esschafften, eine europdische Rating-
Agentur in Form einer staatlichen Einnchtung
oderStiftung auf den Wag zu brngen. Dann hatte
Europa einen groden Schritt auf dem Weg 70 einer
souverdnen Aubenwirtschaftspolitik gemacht. m
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